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Indice de opt1m1smo 
empresarial 
El índice de optimismo, definido como el porcentaje de encuestados 
que perciben de manera positiva las perspectivas de sus economías 
durante los próximos 12 meses, se analiza en base a una serie de 
tendencias consultadas a directivos del mercado medio. A 
continuación, se detallan las variables consideradas: 

Expectativas de . . . . . . Cambios salariales 
. . t . 1 Intenciones futuras de L1m1tac1ones al crec1m1ento . 1 crec1m1en o empresaria . ., . 1 . 1 empresaria es 

futuro mvers1on empresaria empresaria esperados 

Ingresos 
Precios de vento 
Exportaciones 
Empleo 
Rentabilidad 
Ingresos de mercados 
extranjeros 
Número de países o los 
que se estimo vender 
Proporción de 

empleados enfocados 
en mercados 
extranjeros 
Uso de proveedores y 
subcontrotistos 
extranjeros 

Inversión en nuevos 
instalaciones 
Inversión en plantos y 
maquinarias 
Inversión en lo morco 
(*) 
Inversión en 
habilidades del 
personal 
Inversión en 
Investigación y 
Desarrollo 
Inversión en 
tecnología 
Inversión en iniciativos 
sustentables (*) 

Plazos de entrego y costos de 
envío/entrego de mercancías 
(*) 
Disponibilidad y costo de 
materias primos y otros 
insumos poro su proceso 
productivo 
Escasez de financiación 
Regulación y burocracia 
Disponibilidad de trabajadores 
calificados 
Costos laborales 
Escasez de pedidos 
Infraestructura de transporte 
Incertidumbre económico 
Costos energéticos 
Tamaño del mercado(*) 
Competidores (*) 
Limitaciones ambientales/ 
escasez de recursos naturales 
(*) 
Escasez futuro previsto de 
pedidos/ demando 
Disrupción geopolítico (*) 
Cadenas de suministro y 
sistemas de adquisiciones 
complejos (*) 
Ciberseguridod/ riesgo digital 
(*) 

Aumentos reales 
en los salarios 
Aumento salarial 

(*) Estas variables comienzan a medirse !:l a formar parte de los índices incluidos en el 
lnternational Business Reporten 2024-. 

Cuando estas tendencias de las expectativas del crecimiento y las 
inversiones son positivas, el optimismo de las empresas crece; ya que 
estas métricas tienen relación directa con el índice. Cuando crece 
la expectativa de limitaciones y escasez de recursos o aumentan los 
aumentos de salarios en relación con las demás variables, el índice de 
optimismo decrece. 

A continuación, exploramos los resultados del tercer trimestre de 2024 
para Argentina, la región sudamericana y los índices globales. 
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Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Optimismo 
Porcentaje de optimismo sobre los perspectivos de sus economías en los próximos 12 meses. 

- -- ~llna --- -- Global 

El índice de Optimismo 
en Argentina descendió 
4 puntos hasta 
alcanzar el 65%. 

El índice de Optimismo 
global subió 3 puntos a 
74% !:I en la región 
sudamericana subió 5 
puntos al 76%. 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ TI ~ n en. 

Argentina 41% 47% 

Sudamé· 
40% 

rica 
59% 

Global 44% 58% 

ues r A 79 77 

El índice de expectativa 
de Ingresos ascendió 
en Argentina al 56% 
durante el tercer 
trimestre de 2024. 

A nivel global, este 
índice subió al 65% !:I 
en Sudamérica 
descendió 3 puntos 
hasta alcanzar 72%. 

30% 39% 25% 25% 24% 48% 67% 69% 65% 

59% 59% 55% 60% 65% 66% 72% 71% 76% t 

70% 71% 64% 59% 67% 65% 66% 71% 74% t 

76 77 76 80 75 75 76 75 77 

Ingresos 

Expectativo de un aumento en los ingresos durante los próximos 12 meses. 

H2·Z020 H1·20il H2·2021 Hl-2022 H2·20U H1·20Z3 H2·ZOZ3 01 · 202" QZ - 202', Q:l · ZO:t'I . - . . """"' 
2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ T d 

S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 en • 

Argentina 46% 47% 58% 60% 61% 65% 49% 60% 55% 55% 56% t 

Sudamé-
45% 60% 65% 69% 

rica 
72% 73% 68% 67% 70% 75% 72% + 

Global 34% 46% 58% 57% 58% 56% 60% 59% 61% 64% 65% t 

MuestraARG 79 77 76 77 76 80 75 75 76 75 77 
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Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Precios de vento 
Expectativa de un aumento en los precios de venta en los pr6ximos 12 meses. 

....,_ .,..,,;..., • ~ • °"""" 

El índice de expectativa 
de Precios de Venta 
ascendió en Argentina 
al 58%. 

A nivel global, 
descendió 1 punto al 
54% y en Sudamérica 
subió 7 puntos 
alcanzando un 61% . 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2024 T d 
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 en • 

Argentina 51% 75% 

Sudamé-
44% 51% 

rica 

Global 32% 37% 

MuestraARG 79 77 

El índice de expectativa 
de Exportaciones se 
ascendió en Argentina 
al25%. 

A nivel global 
descendió 1 punto al 
52% y en la región 
sudamericana 
descendió 2 puntos 
hasta el 49%. 

68% 69% 82% 70% 68% 68% 74% 49% 58% t 

59% 59% 65% 58% 57% 55% 60% 54% 61% t 

45% 51% 53% 51% 55% 50% 53% 55% 54% 

76 77 76 80 75 75 76 75 77 

Exportaciones 
Expectativo de un aumento en los exportaciones durante los próximos 12 meses. 

02 ·""' Q3 - 2021t 

....... ~ --+- Sudom6ri<,a --+- °"""' 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2024 T d 
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 en • 

Argentina 18% 31% 17% 22% 25% 31% 20% 29% 21% 21% 25% t 

Sudamé-
31% 38% 44% 

rica 
44% 51% 52% 45% 44% 48% 51% 49% .¡. 

Global 26% 35% 46% 46% 44% 45% 47% 43% 46% 53% 52% .¡. 

ues r RG 79 77 76 77 76 80 75 75 76 75 77 
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Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Empleo 

Expectat ivo de un aumento en el empleo en los próximos 12 meses. El índice de expectativa 
de aumento de Empleo 
creció en Argentina del 
35% al 42%. 

En Sudamérica el 
índice ascendió a un 
60% !:l a nivel global, al 
57%. 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2024 T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n ra ~-

Argentina 27% 23% 

Sudamé· 
37% 

rica 
53% 

Global 29% 38% 

MuestraARG 79 77 

El índice de expectativa 
de Rentabilidad 
ascendió en Argentina 
0136%. 

A nivel global subió a 
un 67% !:len 
Sudamérica, el índice 
regional ascendió al 
66%. 

33% 40% 32% 43% 29% 43% 29% 35% 42% t 

62% 61% 59% 62% 58% 61% 60% 58% 60% t 

49% 53% 50% 48% 50% 51% 49% 55% 57% t 

76 77 76 80 75 75 76 75 77 

Rentabilidad 
Expectativo de un aumento d e la rentabilidad en los pr6ximos 12 meses. 

----- Arpntina ----- lwornlri<:a ----- Gtaibal 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2024 T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n ra en. 

Argentina 24% 27% 39% 36% 29% 48% 28% 49% 33% 33% 36% t 

Sudamé-
39% 58% 60% 59% 65% 

rica 
66% 63% 61% 61% 63% 66% t 

Global 33% 45% 57% 58% 54% 55% 59% 60% 62% 66% 67% t 

MuestraARG 79 77 76 77 76 80 75 75 76 75 77 
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Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Ingresos de mercados extranjeros 
EKpectaliva de un aumento en los ingresos de los mercados extranjeros 
durante los próximos 12 meses. 

_._ Arpntino ♦-~ • Olobal 

El índice de expectativa 
de Ingresos de 
mercados extranjeros 
para los próximos 12 
meses ascendió en 
Argentina al 19%. 

A nivel global, el índice 
ascendió al 51% y a 
nivel regional, al 4-3%. 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2024 T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n ra en. 

Argentina 

Sudamé· 
rica 

Global 

es 

24% 

32% 

26% 

79 

26% 

37% 

35% 

77 

El índice de expectativa 
del aumento de países 
a los que se estima 
vender ascendió en 
Argentina al 16%. 

A nivel global, el índice 
ascendió al 50% y a 
nivel regional, ascendió 
2 puntos hasta 
alcanzar el 4-5%. 

25% 19% 22% 29% 11% 

39% 44% 45% 44% 40% 

42% 45% 42% 40% 44% 

76 77 76 80 75 

Número de países a los que se estima vender 

Expectativo de aumento en el número de países o los que se 
vender6 en los próximos 12 meses. 

-2S% 

""' ... 
.% 

"" 

25% 17% 16% 19% t 

42% 47% 40% 43% t 

42% 45% 48% 51% t 

75 76 75 77 

0 1·202~ 02·202'1 OS • 20Z't 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2024 T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n ra en. 

Argentina 22% 22% 21% 17% 20% 33% 13% 25% 11% 12% 16% t 

Sudamé· 
29% 38% 41% 40% 45% 47% 42% 39% 44% 43% 45% t 

rica 

Global 25% 35% 44% 42% 42% 41% 43% 40% 42% 49% 50% t 

uestra 79 77 76 77 76 80 75 75 76 75 77 
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Indices 2021+ 
Tercer trimestre 

Proporción de empleados enfocados en mercados extranjeros 

Expectativo de un aumento en lo proporción de empleados enfocados en mercados 
extranjeros durante los próximos 12 meses. 

-... 
,.,. ... -.. ... 
.. 

Ql -202'o 

El índice de expectativa 
de proporción de 
empleados que se 
dedicarán a mercados 
extranjeros, en 
Argentina ascendió 5 
puntos porcentuales 
hasta el 16% . 

A nivel global subió al 
39% y a nivel regional, 
al38%. 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ T d 
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 en • 

Argentina 16% 13% 

Sudamé-
26% 

rica 
31% 

Global 21% 29% 

ues r A 79 77 

El índice de expectativa 
del aumento de 
proveedores y 
subcontratistas 
extranjeros, en 
Argentina, se mantuvo 
en un 13%. 

A nivel global, el índice 
ascendió al 4-3% y en 
Sudamérica, al 4-2%. 

9% 10% 21% 21% 15% 16% 8% 

35% 34% 40% 40% 37% 34% 37% 

40% 39% 37% 35% 37% 34% 35% 

76 77 76 80 75 75 76 

Uso de proveedores y subcontratistas extranjeros 

Expectativo de un aumento en el uso de proveedores y subcontrotistos extranjeros 
durante los próximos 12 meses. 

11% 16% t 

37% 38% t 

38% 39% t 

75 77 

__ ..... --... ~• 

0 1·202'o o, . ,.,.. 03 · 20.ltt 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n " ra =· 

Argentina 10% 16% 24% 14% 18% 13% 11% 23% 8% 13% 13% t 

Sudamé-
30% 36% rica 36% 35% 40% 38% 35% 36% 37% 37% 42% t 

Global 23% 30% 37% 37% 38% 34% 37% 34% 35% 40% 43% t 

es 79 77 76 77 76 80 75 75 76 75 77 
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Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Inversión en nuevas instalaciones 

Expectativo de un aumento de to inversión en nuevo s instalaciones en los próximos 12 meses. 

-_....--- "7"".C:::::S::::= ----, "" 

El índice de expectativa de 
Inversión en inmuebles e 
instalaciones, en 
Argentina, descendió de 
un 35% a un 32%. 

A nivel global permaneció 
en 52% y en Sudamérica 
ascendió al 60%. 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2024 T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n n ~ 

Argentina 23% 17% 

Sudamé-
33% 41% 

rica 

Global 23% 32% 

uestra G 79 77 

El índice de expectativa 
del aumento de 
Inversión en plantas y 
maquinarias en 
Argentina descendió 
del 37% al 35%. 

A nivel global, el índice 
subió 1 punto hasta el 
53% y a nivel regional, 
al 56%. 

18% 26% 26% 30% 19% 27% 33% 35% 32% 

47% 43% 51% 48% 44% 48% 50% 50% 60% t 

38% 39% 40% 36% 38% 36% 45% 52% 52% 

76 77 76 80 75 75 76 75 77 

Inversión en plantas y maquinaria 

E>c pectat iva d e un aumento de lo inve rsi6n en plantas !;I maquinaria durante los p róximos 12 meses. 

01-202'1 02-20l'I 03 -to2'< 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2024 T d 
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 en • 

Argentina 28% 43% 34% 44% 39% 45% 29% 41% 29% 37% 35% .(, 

Sudamé-
37% 49% 47% 51% 56% rica 

52% 48% 51% 51% 51% 56% t 

Global 29% 38% 47% 49% 47% 44% 46% 46% 46% 52% 53% t 

uestra 79 77 76 77 76 80 75 75 76 75 77 
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Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Inversión en la marca 

Porcentaje que espera un aumento de la inversión en lo marca dura nte los próximos 12 meses. 

,,,, 
Argentina 022021+ "" 

032021t '"' 

Sudamérica 022021t 62% 

032021t 63% 

Global 0220211 . ,,. 
Q32021t ,.,. 

º" "" 20% "" '°" 60% 70% 

1 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 

Argentina 

Sudamé-
rica 

Global 

MuestraARG 

Inversión en habilidades del personal 
E)(pectotivo d e un aumento en lo inversión en ha bilida des del personal en los prfü<imos 12 meses. 

........ "'9ffltl.... ........ ~ ........ C«,bc,I 

El índice de expectativa de 
Inversión en la marca 
empresarial comienza a 
incluirse en el IBR a partir de 
2024. En Argentina 
descendió al 32%. 

A nivel global y regional 
subió respectivamente al 
59% y al 63% . 

2023 2021+ 2021+ 2021+ Tend. S2 T1 T2 T3 

22% 35% 32% 

56% 62% 63% 

54% 57% 59% 

76 75 77 

El índice de expectativa de 
Inversión en habilidades del 
personal en Argentina 
ascendió del 19% al 40%. 

A nivel global, el índice 
ascendió 1 punto al 60% y a 
nivel regional, ascendió 10 
puntos hasta el 60% . 

.¡. 

t 

t 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ T d 
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 en • 

Argentina 29% 27% 36% 47% 29% 48% 20% 40% 28% 19% 40% t 

Sudamé-
42% 

rica 
52% 59% 58% 62% 61% 55% 58% 57% 50% 60% t 

Global 38% 46% 57% 55% 55% 53% 57% 56% 58% 59% 60% t 

uestraARG 79 77 76 77 76 80 75 75 76 75 77 
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Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Investigación y desarrollo El índice de expectativa 
del aumento de 
Inversión en 1$D 
descendió en Argentina 
1 punto, hasta el 35%. 

Expectativo de un aumento de lo inversión en investigoci6n y desarrollo en los próximos 12 meses. 

A un nivel global, este 
índice ascendió al 61% 
y a nivel regional, al 
63%. 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ T d 
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 en • 

Argentina 38% 27% 41% 45% 32% 

Sudamé-
44% 52% 56% 56% 60% rica 

Global 36% 45% 54% 54% 55% 

MuestraARG 79 77 76 77 76 

Tecnología 
Expectativo de un aumento de lo inversión en tecnología en los próximos 12 meses. 

41% 32% 37% 

61% 58% 53% 

51% 54% 52% 

80 75 75 

25% 36% 35% 

52% 57% 63% t 

55% 60% 61% t 

76 75 77 

El índice de expectativa 
de Inversión en 
tecnología en 
Argentina se mantuvo 
en un 49%. 

A nivel global, el índice 
ascendió a 69% y a 
nivel regional, se 
mantuvo en un 72%. 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ T d 
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 en • 

Argentina 43% 42% 57% 56% 45% 53% 43% 53% 45% 49% 49% 

Sudamé-
51% 66% 63% 64% 

rica 
69% 65% 64% 69% 67% 72% 72% 

Global 45% 51% 60% 61% 60% 57% 61% 61% 66% 67% 69% t 

u s r ARG 79 77 76 77 76 80 75 75 76 75 77 
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Indices 2021+ 
Tercer trimestre 

Inversión en iniciativas sustentables 

Porcentaje que espera un aumento de lo invers ión en iniciativos sostenibles 
durante los próximos 12 meses 

01202't "" 
Argentina 02202't "" 

Q32021t 

''"' 
Sudamérica 022021t 

03202 .. 

.... 

.... ._ _______________ ____ 
Global Q22021t .... 

03202 .. "" 
º" "" '°" "" "" '°" ""' 

El índice de expectativa de 
Inversión en iniciativas 
sustentables comienza a 
incluirse en el IBR a partir de 
202'+. En argentina ascendió 
al 3'+%. 

A nivel global permaneció en 
58% y a nivel regional, 
ascendió al 63%. 

1 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 202'+ 202'+ 202'+ T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n ra =· 

Argentina 

Sudamé· 
rica 

Global 

MuestraARG 

El índice de expectativa de 
plazos de entrega y costo de 
envío y entrega de 
mercancías comienza a 
incluirse en el IBR a partir de 
202'+. En Argentina descendió 
al 27%. 

A nivel global y regional 
descendió al '+'+% y '+1%, 
respectiva mente. 

28% 27% 

53% 56% 

54% 58% 

76 75 

Plazos de entrega y costos de envío/entrega de mercancías 

Porcentaje que espera un aumento en los plazos de entrega 1:1 los costos 
de envío/entrega de bienes durante los próximos 12 meses. 

Q1202't 

Argentina 02202'-

03202 .. "" 

Sudamérica 

032021t 

-
Global "" 

032021t 

"' '°" "" "" 

t 

63% t 

58% 

77 

""' 

1 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 202'+ 202'+ 202'+ T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n ra =· 

Argentina 38% 41% 27% .J. 

Sudamé· 
43% 44% 41% .J. 

rica 

Global 40% 45% 44% .J. 

MuestraARG 76 75 77 
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Indices 2021+ 
Tercer trimestre 

Disponibilidad y costo de materias primas y otros insumos para su proceso productivo 

Porcentaje que espera un aumento en la disponibilidad y el costo de las materias primos 
y otros insumos para su proceso de producción durante los próximos 12 meses. 

012021¡ 

Argentina 022021t ,.,, 
Q320211t 

012021¡ 

Sudamérica • • 

Q32021t 

Globa l "" 
0320211t 

"' '°'' "" 

El índice de expectativa de 
disponibilidad !:l costo de 
materias primas !:l otros 
insumos para producción es 
incluido en el IBR desde 2024. 
En Argentina ascendió al 
47%. 

A nivel global descendió al 
49% !:l a nivel regional 
ascendió al 52%. 

1 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 202'+ 202'+ 202'+ T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ TI n ra =· 

Argentina 

Sudamé
rica 

Global 

es G 

El índice de expectativa 
de escasez de 
financiación muestra 
un descenso en 
Argentina del 63% al 
40%. 

A nivel global el índice 
descendió al 41% !:l a 
nivel regional bajó 5 
puntos porcentuales 
hasta el 32%. 

51% 

47% 

47% 

76 

Escasex de financiación 
Porcentaje que identifico lo escasez de finoncioci6n como uno limitación clave. 

--- -'rgo,n6na ---- Suda,,,6,lcc, ---. Global 

28% 47% t 

48% 52% t 

52% 49% .J. 

75 77 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 202'+ 202'+ 202'+ T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ TI n ra = 

Argentina 58% 43% 42% 40% 54% 48% 25% 29% 42% 63% 40% .J. 

Sudamé-
53% 41% 44% 

rica 
39% 40% 40% 35% 31% 35% 37% 32% .J. 

Global 46% 46% 51% 50% 50% 47% 44% 40% 40% 45% 41% .J. 

MuestraARG 79 77 76 77 76 80 75 75 76 75 77 
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Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Regulación y burocracia 
Porcentaje que identifico la reguloci6n y la burocracia como uno limitación clave. 

-+- "91Mina ... Suóamlrico ... Global 

El índice que identifica 
las obligaciones y 
trámites burocráticos 
como una limitación 
clave descendió en 
Argentina al 55%. 

A nivel global 
descendió al 4-7% y a 
nivel regional, al 4-3%. 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2024 T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n n =· 

Argentina 52% 71% 58% 

Sudamé-
53% 51% 53% rica 

Global 46% 50% 58% 

MuestraARG 79 77 

El índice que identifica la 
disponibilidad de 
trabajadores calificados 
como una limitación clave 
descendió en Argentina al 
26%. 

A nivel global descendió al 
4-7%. A nivel regional bajó 7 
puntos porcentuales hasta 
el35%. 

76 

52% 67% 70% 41% 44% 59% 64% 55% 

47% 56% 50% 50% 54% 50% 49% 43% .¡. 

54% 55% 51% 51% 47% 49% 49% 47% .¡. 

77 76 80 75 75 76 75 77 

Disponibilidad de trabajadores calificados 
Porcentaje que identifico lo disponibilidad de trabajadores calificados como uno limitación clave. 

-- -----

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2024 T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n n =· 

Argentina 28% 31% 30% 36% 45% 46% 36% 29% 36% 40% 26% .¡. 

Sudamé-
42% 40% 41% 

rica 
43% 44% 41% 39% 41% 44% 42% 35% .¡. 

Global 44% 50% 57% 58% 56% 57% 53% 50% 53% 50% 47% .¡. 

uest a 79 77 76 77 76 80 75 75 76 75 77 
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Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Costos laborales 

Porcentaje q ue id entifico los costos laborales como uno limitoci6n c lave. 

-+- ~tino -+- Sucio~ -+- Olobol 

02 · 202'I 03 · ZOZ'o 

El índice que identifica 
los costos laborales 
como una limitación 
clave descendió en 
Argentina al 31%. 

A nivel global 
descendió al lt9% y a 
nivel regional 
descendió al 31%. 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n n ~. 

Argentina 

Sudamé· 
rica 

Global 

esta 

35% 

43% 

50% 

79 

42% 

40% 

50% 

77 

El índice que identifica 
la escasez de pedidos 
(baja demanda) como 
una limitación clave 
descendió en Argentina 
al 36% (20 pp). 

A nivel global 
descendió a lt6% y a 
nivel regional 
descendió al 29%. 

37% 36% 37% 44% 23% 27% 34% 35% 31% 

41% 36% 39% 37% 32% 38% 39% 35% 31% .¡, 

56% 59% 57% 55% 53% 51% 53% 51% 49% .¡, 

76 77 76 80 75 75 76 75 77 

Escasez de pedidos 
Porcentaje que identi fico la escasez de ped idos como uno limitoci6n clave. 

_.,_ l,,g.Mlno • ~ ---. a.... 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ T d 
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 en • 

Argentina 46% 48% 33% 26% 39% 38% 16% 21% 24% 56% 36% .¡, 

Sudamé-
47% 45% 

rica 
40% 36% 41% 37% 34% 33% 37% 36% 29% .¡, 

Global 55% 52% 54% 53% 53% 53% 48% 43% 44% 47% 46% .¡, 

79 77 76 77 76 80 75 75 76 75 77 

© 2024 Grant Thornton Argentina. Todos los derechos reservados 14 



Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Infraestructura de transporte 
Porcentaje que identifi ca la infraestructura de transporte como una limitaci6n clave. 

-+- Ari,entlno -+-- Sudo!Mrica -+- Global 

El índice que identifica 
la infraestructura de 
transporte como una 
limitación clave 
descendió en Argentina 
del 4-3% al 23%. 

A nivel global 
descendió al 4-3% y a 
nivel regional, al 29%. 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ T d 
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 en " 

Argentina 18% 36% 

Sudamé· 
32% 

rica 
36% 

Global 38% 1+2% 

MuestraARG 79 77 

El índice que identifica 
el reconocimiento de la 
incertidumbre 
económica como una 
limitación fundamental 
descendió en Argentina 
al 55% (21pp) . 

A nivel global, el índice 
descendió al 52% y a 
nivel regional, al 4-5%. 

2020 2020 
S1 S2 

Argentina 68% 73% 

Sudamé-
66% 56% 

rica 

Global 66% 62% 

uestraARG 79 77 

30% 27% 26% 35% 19% 20% 17% 1+3% 23% 

37% 35% 33% 30% 28% 31% 31+% 31% 29% .¡, 

51% 51% 52% 1+9% 1+1+% 1+1% 1+2% 1+5% 1+3% .¡, 

76 77 76 80 75 75 76 75 77 

Incertidumbre económica 
Porcentaje que identifico lo incertidumbre económico como uno limitación fundamental. 

2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ 
Tend. 

S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 

78% 69% 72% 80% 63% 65% 71+% 76% 55% .¡, 

58% 57% 56% 53% 51+% 52% 52% 52% 1+5% .¡, 

61% 60% 63% 60% 58% 57% 56% 55% 52% .¡, 

76 77 76 80 75 75 76 75 77 
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Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Costos energéticos 

Porcenta je que identifico los costos energéticos como uno limitación clave. 

01-202'1 02-202'1 03·2Cl2 .. 

El índice que identifica 
los costos energéticos 
como una limitación 
clave descendió en 
Argentina al 40% (12 
pp). 

A nivel regional 
descendió al 37% y a 
nivel global, al 50%. 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ T d 
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 en • 

Argentina 28% 43% 36% 

Sudamé· 
39% 39% 43% 

rica 

Global 42% 45% 54% 

u s r A G 79 77 76 

El índice de expectativa de 
tamaño de mercado como 
limitación clave es incluido en 
el IBR desde 2024. 

En Argentina, la expectativa 
descendió al 29% (20pp). A 
nivel global y regional 
descendió al 45% y al 30%, 
respectiva mente. 

40% 

45% 

56% 

77 

43% 50% 37% 29% 43% 52% 40% 

46% 39% 38% 36% 41% 43% 37% .¡, 

62% 60% 54% 52% 51% 54% 50% .¡, 

76 80 75 75 76 75 77 

Tamaño del mercado 

Porcentaje que identifica el tamaño del mercado como una limitación clave. 

0 1202'i "" 
Argentina QllOl't "" 

03 2 02 .. 

Sudamérica • • 

03202 .. 

Global 

..,. "" 

1 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ Tend. 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ TI U TI 

Argentina 

Sudamé
rica 

Global 

e G 
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29% 

34% 

47% 

76 

49% 29% .¡, 

38% 30% .¡, 

48% 45% .¡, 

75 77 
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.,,. . 
Indices 2021+ 
Tercer trimestre 

Competidores 

Porcentaje que identifi ca a la competencia/competidores como una limitación clave. 

01202'-I "" 
Argentina O22021t 

0 3202'-

01202'+ 

Sudamérica • " 

03202'-

"" 
"" 

'"' 

"' 

El índice de expectativa de 
competidores como una 
limitación clave es incluido en 
el IBR desde 2024. 

._ ______________ _ 
En Argentina, descendió al 
32% (7pp). A nivel regional 
descendió al 34% y a nivel 
global, al 49%. Global 022021t 

0 3 202't 

º" '°" '°'' '°" 

1 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2021+ 2021+ 2021+ T d 
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1 S2 T1 T2 T3 en • 

Argentina 

Sudamé-
rica 

Global 

es a G 

El índice de expectativa de 
limitaciones ambientales/ 
escasez de recursos 
naturales se incluye en el IBR 
desde 2024. 

En Argentina, descendió al 
14% (17pp). A nivel regional 
descendió al 27% y a nivel 
global, al 43%. 

1 

2020 2020 
S1 S2 

Argentina 

Sudamé-
rica 

Global 

MuestraARG 

2021 
S1 

2021 
S2 

18% 

36% 

48% 

76 

Limitaciones ambientales/escasez de recursos naturales 

Porcentaje que identif ica limitaciones ambientales/escasez 
de recursos naturales como una limitación clave. 

Hfr-
Argentina 02202'+ 

;.ce+ 

Sudamérica 

Global 

2022 2022 2023 2023 2021+ 
S1 S2 S1 S2 T1 

16% 

30% 

41% 

76 
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39% 32% .¡. 

36% 34% .¡. 

50% 49% .¡. 

75 77 

2021+ 2021+ Tend. T2 T3 

31% 14% .¡. 

28% 27% .¡. 

47% 43% .¡. 

75 77 
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.,,. . 
Indices 2021+ 
Tercer trimestre 

Escasez futura prevista de pedidos/demanda 

Porcen taje que identifico la escasez futura esperado de 
ped idos/demando como uno limitación clave. 

Argentina 

Q :S 2021t 

Sudamérica 02202'1 

Global 

03202 .. 

El índice de expectativa de 
escasez futura de demanda 
es incluido en el IBR desde 
2021.t. 

En Argentina, descendió al 
31.to/o (25pp). A nivel global y 
regional descendió al lt6% 
(1pp) y al 31.to/o (1pp ), 
respectiva mente. 

1 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2024 Tend. 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n ra 

Argentina 

Sudamé-
rica 

Global 

MuestraARG 

El índice de expectativa de 
disrupción geopolítica se 
incluye en el IBR desde 2021.t. 

En Argentina, descendió al 
30% (18pp). A nivel global y 
regional descendió al lt3% 
(6pp) y al 30% (3pp), 
respectiva mente. 

30% 59% 34-% .¡. 

34-% 35% 34-% .¡. 

4-6% 4-7% 4-6% .¡. 

76 75 77 

Disrupci6n geopolítico 

Porcentaje que identifico la disrupción geopolítica como uno limitación clave. 

Argentina Q2202~ 

O32021t 

Sudam6rica • ,, 

QlZ021t 

Global 

1 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2024 T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n ra =· 

Argentina 

Sudamé
rica 

Global 

es 
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29% 

32% 

76 

4-8% 30% .¡. 

33% 30% .¡. 

.¡. 

75 77 
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.,,. . 
Indices 2021+ 
Tercer trimestre 

Cadenas de suministro y sistemas de adquisiciones complejos 

Porcentaje que identifica las cadenas de su ministro y los sistemas de 
adquisiciones complejos como uno limitación clave. 

01202\i 

02202\i 

()3202 .. 

Sudamérica 02202 .. 

Q32021t 

Global "" 

.... ,.,. 

El índice que identifica las 
cadenas de suministro !:l 
sistemas de adquisición 
como limitación posible es 
incluido en el IBR desde 2024-. 

En Argentina, la expectativa 
descendió a 34-% (17pp). A 
nivel global !:l regional 
descendió a 4-5% (2pp) !:l al 
28% (7pp). 

1 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 202'+ 202'+ 202'+ T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ TI n ra =· 

Argentina 

Sudamé· 
rica 

Global 

MuestraARG 

El índice de expectativa de 
riesgos digitales o de 
ciberseguridad se incluye en 
el IBR desde 2024-. 

En Argentina, la expectativa 
(23%) es menor que en la 
región sudamericana (36%) 
!:la nivel global (4-9%). 

51% .J. 

33% 35% 28% .J. 

45% 47% 45% .J. 

76 75 77 

Ciberseguridad / riesgo digital 

Porcentaje que identifi co lo ciberseguridod/riesgo digital como uno limitoci6n clave. 

Argentina 

-
Sudamérica • ·• 

"" -
Global -

1 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 202'+ 202'+ 202'+ T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ TI H ra =· 

Argentina 25% 24% 23% .J. 

Sudamé· 
38% 34% 36% t 

rica 

Global 50% 50% 49% .J. 

MuestraARG 76 75 77 
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Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Aumentos reales en los salarios 

Expectativo de rea lizar aumentos rea les en los sa larios en los próximos 12 meses. 

rnt 

El índice de expectativa 
de realizar aumentos 
reales en los salarios 
ascendió en Argentina 
al 14% (5 pp). 

A nivel global descendió 
2 puntos porcentuales 
al 22% y en 
Sudamérica ascendió al 
22% (3 pp). 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 202'+ 202'+ 202'+ T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n ra ~. 

Argentina 

Sudamé· 
rica 

Global 

est 

15% 

12% 

16% 

79 

19% 

15% 

21% 

77 

El índice de expectativa 
de realizar aumentos 
nominales en los 
salarios descendió en 
Argentina al 83% (2 
pp). 

A nivel global la 
expectativa ascendió al 
88% y en la región se 
mantuvo en 86%. 

11% 

14% 

26% 

76 

9% 8% 15% 12% 21% 3% 9% t 

15% 14% 18% 15% 19% 21% 19% 22% t 

28% 22% 24% 23% 19% 23% 24% 22% 

77 76 80 75 75 76 75 77 

Aumento salarial 

E•pectotiva de aumenta r los salarios en los p r6•imos 12 meses. 

2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 202'+ 202'+ 202'+ T d 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ n n ra ~-

Argentina 

Sudamé· 
rica 

Global 

e G 

77% 82% 

54% 75% 

61% 72% 

79 77 

86% 94% 89% 85% 

74% 79% 79% 84% 

80% 83% 83% 82% 

76 77 76 80 
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72% 84% 79% 85% 83% .J. 

76% 78% 85% 86% 86% 

83% 83% 89% 87% 88% t 

75 75 76 75 77 
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Índices 2021+ 
Tercer trimestre 

Consulta a empresas argentinas 

Desde el segundo semestre de 2023, en adición a las preguntas que se 
realizan a todos los encuestados en más de 150 economías, el 
lnternational Business Report incluye tres preguntas realizadas 
únicamente a los ejecutivos consultados de Argentina. 

Estas preguntas se refieren a cuestiones propias de nuestro contexto. La 
primera de ellas consulta qué factores son los más relevantes a la hora 
de la toma de decisiones ejecutivas; la segunda se propone indagar 
sobre las principales estrategias de las empresas para captar y retener 
a sus colaboradores; y la tercera pregunta se relaciona con la 
comunicación que las empresas refuerzan en sus equipos en contextos 
de incertidumbre. 

A continuación, se exponen las variaciones de las respuestas a estas 
preguntas desde julio y hasta septiembre de 2024. 

Toma de decisiones - Argentina 

En el contexto actual de incertidumbre económica, 
¿cuál de estos factores económicos impacta significativamente en la toma de decisiones? 

80% 

70% 

60% 

50% 

40% 

30% 
7% 

:: l ■i i 
H2 0 1 02 03 

2023 202, 202, 202, 

Tasas de cambio 
monetarias 

70% 68% 

H2 0 1 0 2 03 
2023 202, 202, 202, 

Tasa de inflación 

11 13% 

■ ii ;. ■ 
H2 01 0 2 0 3 

2023 202, 202, 202, 

Interés financiero 
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8% 
4.,. ■ 3% 3% - --H2 0 1 0 2 03 
2023 202, 202, 202, 

Margen propio de 
beneficio objetivo 

7 8% 
3% ■ 4% ·- -H2 0 1 0 2 03 

2023 202, 202, 202, 

Índices de aumento 
salarial requeridos en 

su industria 
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.,,. . 
Indices 2021+ 
Tercer trimestre 
Consulta a empresas argentinas 

Incertidumbre económica - Argentina 

En el contexto actual de incertidumbre económica , ¿cuál es el mensaje corporativo más relevante que 
transmite a sus colaboradores y clientes para mantenerlos motivados y animados? 

50% 

40% 

30% 

23% 23% 

20% 17% 

10% li 0% 
H2 01 0 2 03 

2023 202, 202, 202, 

Estabilidad financiero de la 
firmo en estos tiempos de 

incertidumbre. 

Colaboradores - Argentina 

Pensando en los cola boradores, 

22% 

I liii 
H2 01 02 03 

2023 202, 202, 202, 

Éxito comercial de la empresa. 

H2 01 02 03 
2023 202, 202, 202, 

Experienc ia y know-how de sus 
líderes. 

¿cuál de estas est rateg ias uti liza ac tua lmente para atraer y retener ta lento? 

HZ 2023 012024 022024 

Ofrecer salarios superiores o los del mercado. 41% - 36% -Ofrecer programas de beneficios poro 21% ■ 18% ■ empleados. 

Ofrecer licencias/tiempo libre adicional. 23% ■ 22% • Mejorar los programas de salud y salud 17% - 24% ■ mentol. 

Ofrecer recompensas monetarias relacionados 36% - 30% -con el desempeño de los colaborodores. 

Ofrecer formoci6n y desa rrollo profesiona l. 44% - 45% -Otra. 0% 1 7% 1 

© 2021+ Grant Thornton Argentina. Todos los derechos reservados 

H2 01 02 03 
2023 202, 202, 202, 

Valor colectiva de los equipos y 
el know-how de los 

colaboradores. 

032024 

36% - 45% 

19% 1 10% 

25% 1 12% 

16% ■ 16% 

29% ■ 22% 

57% - 53% 

3% 1 1% 
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Conclusiones 
El optimismo empresarial se duplicó en nuestro país, pasando del 24% 
al 48% en el segundo semestre de 2023. En el primer trimestre de 2024 
continuó su crecimiento alcanzando un 67% y en el segundo trimestre 
subió otros dos puntos porcentuales, llegando al 69%. 

Los datos más recientes del tercer trimestre de 2024 muestran que el 
índice de optimismo descendió cuatro puntos porcentuales hasta 
alcanzar el 65%. 

Expectativas de crecimiento empresarial futuro 

Al considerar las variables que influyen sobre este índice, cabe 
mencionar que, desde el trimestre anterior (abril-junio 2024), en 
Argentina, estos índices tuvieron leves variaciones positivas. 

La mayor de ellas fue de siete puntos porcentuales en la expectativa 
de aumento de empleo en los próximos 12 meses. 

A continuación, se exponen los índices de expectativa de crecimiento, 
de más alto a más bajo, en el tercer trimestre de 2024: 

Expectativas de crecimiento empresarial futuro 

1 Precios de venta ~ .... 

2 Ingresos 
_... 

.... 

3 .... Empleo. ~ 
... .... Rentabilidad. ~ 
5 .... Exportaciones. ~ 
6 .... Ingresos de mercados extranjeros. ~ 
7 .... Número de países a los que se estima vender . ... 
8 .... Proporción de empleados enfocados en mercados extranje~ 

9 .... Uso de proveedores y subcontratistas extranjeros. _.111 
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Expectativa de intenciones futuras de inversión empresarial 

Por otro lado, las variables que miden la expectativa de intenciones 
futuras de inversión empresarial tuvieron leves o moderados 
variaciones en Argentina, con excepción de las expectativas de 
inversión en habilidades del personal y en iniciativas sustentables. 
Estos índices subieron 21 y 7 puntos porcentuales, respectivamente. 

El optimismo empresarial también se vio influenciado por nuevos 
índices de este grupo que comenzaron a considerarse como parte del 
IBR a partir del primer trimestre de 2024, y que dan cuenta de 
aspectos que tomaron relevancia en los últimos años y actualmente 
afectan el optimismo en las empresas. Ellos son las expectativas de 
inversión en la marca, en iniciativas sustentables; los plazos de 
entrega y costos de envío o entrega de mercancías; y la 
disponibilidad de materias primas y otros insumos para producción. 

A continuación, se exponen los índices de expectativa de inversiones, 
de más alto a más bajo, en el tercer trimestre de 2024: 

Intenciones futuras de inversión empresarial 

1 Inversión en tecnología. ~ ,41 

2 Inversión en habilidades del personal. ~ A 

3 Inversión en plantas y maquinaria. ~ A 

'+ Inversión en Investigación y Desarrollo. .... _,,. 

5 Inversión en iniciativas sustentables. ~ .,M 

6 Inversión en nuevas instalaciones. ~ _.,JI 

7 Inversión en la marca. .... ... 
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Limitaciones al crecimiento empresarial 

Con respecto a las variables que miden la expectativa de limitaciones 
al crecimiento empresarial, cabe destacar que, en Argentina, durante 
el tercer trimestre de 2024, los 17 índices bajaron. De ellos, 14 tuvieron 
variaciones mayores a los 10 puntos porcentuales. 

Las mayores variaciones fueron en los índices de Escasez futura 
prevista de pedidos (demanda), que bajó 25 puntos; y de Escasez de 
Financiación, que bajó 23 puntos porcentuales. 

Este grupo también cuenta con nuevas variables que se incorporaron 
al lnternational Business Reporta partir de enero de 2024, entre ellas 
las expectativas de limitaciones al crecimiento debido al tamaño del 
mercado, la presencia de competidores, las limitaciones ambientales 
o escasez de recursos naturales, la escasez futura prevista de pedidos 
(demanda), los escenarios de disrupción geopolítica, la necesidad de 
cadenas de suministro y sistemas de adquisición complejos y los 
riesgos digitales y de ciberseguridad . 

A continuación, se exponen los índices de expectativa de limitaciones 
al crecimiento, de más alto a más bajo, en el tercer trimestre de 2024: 

Limitaciones al crecimiento empresarial 

1 Regulación y burocracia. ~ 
2 Incertidumbre económico. ... 
3 Disponibilidad y costo de materias primas y otros insumos paro su proceso producti~o 

lt Escasez de financiación. 
_.... 

,. 

5 Costos energéticos. 
'~ 

6 Escasez de pedidos. 
_.... 

7 Escasez futura previsto de pedidos/ demanda. ~ 
8 Cadenas de suministro y sistemas de adquisiciones complejos . .... 
9 Competidores. ~ 
10 Costos laborales. ~ 
11 Disrupci6n geopolítica. ~ 
12 Tamaño del mercado. ~ 
13 Plazos de entrego y costos de envío/entrega de mercancías. 

_... 
11.t Disponibilidad de trabajadores calificados. ~ 
15 ,, Infraestructura de transporte. 

_... 
16 Ciberseguridod / riesgo digital. 

_.... 
17 Limitaciones ambientales/escasez de recursos naturales . ..... _.. 
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Cambios salariales empresariales esperados 

Con respecto a las variables que miden las expectativas salariales en 
Argentina, la expectativa de aumentos reales de salarios aumentó de 
un 9% a un 14%, sosteniendo la tendencia del período anterior que 
había observado un aumento del 3% al 9%. 

La tasa del índice que mide la expectativa de aumento de los salarios 
en términos nominales pasó de un 84% a finales de 2023 a un 79% 
con el paso del primer trimestre de 2024. En el segundo trimestre 
aumentó al 85% y en este período bajó levemente hasta alcanzar el 
83%. 

A continuación, se exponen los índices de expectativa de cambios 
salariales, de más alto a más bajo, en el tercer trimestre de 2024: 

Cambios salariales empresariales esperados 

o Aumento salarial 

o • Aumentos reales en los salarios 
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